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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดโลกยังคงรอ

ตดิตามสัญญาณทีช่ัดเจนว่าสหรัฐฯ และจีน

จะยกเลิกภาษีน าเขา้ที่ก าหนดระหว่างกัน

หรือไม่  ด า้นตั ว เลขเศรษฐกิจ  สหราช

อาณาจักรสามารถหลกีเลีย่งภาวะเศรษฐกจิ

ถดถอยไดใ้นไตรมาสที่ 3 แต่ภาคการผลติ

ยังคงหดตัว ดา้นสนิเชือ่ใหมข่องจนีในรูปเงนิ

หยวนบ่งชี้ว่าธนาคารกลางของจีนอาจ

จ าเ ป็นตอ้งผ่อนคลายนโยบายการเงิน

เพิม่เตมิ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับลดลง ขณะที่เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้ตาม

สัญญาณบวกดา้น Brexit ขณะที่ค่าเงิน

เอเชียส่วนใหญ่อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร์จากความไม่แน่นอนการเจรจา

ทางการสหรัฐฯ - จนี 

• USD/THB ลดลง 0.13% มาปิดที่ระดับ 

30.342 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่มั่น

ภาคธุรกจิของเยอรมนีโดย ZEW เดือน

พฤศจิกายน และตัวเลขตลาดแรงงานของ

เยอรมนี 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหราชอาณาจกัรสามารถหลกีเลีย่งภาวะเศรษฐกจิถดถอยไดใ้นไตรมาสที ่3 แตก่ารผลติยงัคงหดตวั 

เศรษฐกจิของสหราชอาณาจักรในไตรมาสที ่3 กลับมาขยายตัว 0.3%QoQ จากไตรมาสกอ่นทีห่ดตัว 0.2% ท า

ใหส้หราชอาณาจักรสามารถหลีกเลีย่งภาวะเศรษฐกจิถดถอยทางเทคนิคมาได ้อย่างไรก็ตาม เศรษฐกจิยังคง

ขยายตัวต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ีจ่ะขยายตัว 0.4% ปัจจัยหลักมาจากการกลับมาขยายตัวของการสง่ออกที ่

5.2% จากทีห่ดตัว 6.6% ในไตรมาสที ่2 และขยายตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่2.9% การบรโิภคภาคเอกชน

ขยายตัวตอ่เนื่องที ่0.4% แตก่ารใชจ้า่ยภาครัฐขยายตัวชะลอที ่0.3% จากทีข่ยายตัว 1.1% การลงทนุยังคงหดตัว

ตอ่เนื่องโดยหดตัว 0.2% ทัง้นี้ ความเสีย่งส าคัญของเศรษฐกจิยังคงเป็นความไมแ่น่นอนของการออกจากสหภาพ

ยโุรป (Brexit) ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนกนัยายนหดตัว 0.3%MoM ดกีวา่ผลผลติเดอืนกอ่นทีถ่กูปรับปรุงให ้

หดตัวมากขึน้ที ่-0.7% ผลผลติสนิคา้คงทนและเพือ่การลงทนุกลับมาขยายตัว ขณะทีผ่ลผลติสนิคา้ขัน้กลางหดตัว

ตอ่เนื่องมากกวา่ 6 เดอืน   

• สนิเชือ่ใหมข่องจนีในรปูเงนิหยวนบง่ชีว้า่ธนาคารกลางของจนีอาจจ าเป็นตอ้งผอ่นคลายนโยบายการเงนิ

เพิม่เตมิ สนิเชือ่ใหมข่องจนีอยูท่ี ่6.61 แสนลา้นหยวนในเดอืนตลุาคม ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่8 แสนลา้น

หยวนและเดอืนกอ่นที ่1.69 ลา้นลา้นหยวนไปมาก ดา้นการระดมทนุโดยรวมเพิม่ขึน้เพยีง 6.18 แสนลา้นหยวนใน

เดอืนตลุาคม คดิเป็นเพยีงประมาณ 1 ใน 3 ของเดอืนกอ่นที ่2.27 ลา้นลา้นหยวน และถอืเป็นระดับต ่าทีส่ดุตัง้แต่

ตน้ปี 2017 สนิเชือ่ทีช่ะลอตัวลงอยา่งรวดเร็วสะทอ้นความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิทีจ่ะชะลอตัวในไตรมาสที ่4 และบง่ชี้

วา่ธนาคารกลางของจนีอาจจ าเป็นตอ้งผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยเพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.33% 

and 1.71% ตามล าดับ โดยตา่งชาตขิายตราสารหนี้สทุธติอดตอ่กนัเป็นวันที ่4 ที ่1,752 ลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ไมเ่ปลีย่นแปลงเนือ่งจากตลาดปิดเมือ่วานนี ้โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปี 

ทรงตัว 1.68% and 1.94% ตามล าดับ 

Daily performance 

UK GDP (%QoQ) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าใหธ้ปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1033 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขณะทีด่ัชนีคา่เงนิ
ดอลลารป์รับลดลง 0.16% เมือ่วานนี้หลังตลาดการเงนิในสหรัฐฯ บางแหง่ปิดท าการเนื่องในวัน
ทหารผา่นศกึ 

USD/JPY ลดลง 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.05 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทุน
เพิม่สดัสว่นการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยจากความไมแ่น่นอนการเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ - จนี 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.63% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2855 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้หลังนายไนเจล ฟาราจ หัวหนา้พรรค 
Brexit ซึง่มแีนวคดิสนับสนุนใหอ้ังกฤษแยกตัวจากสหภาพยโุรปประกาศวา่จะไมส่ง่สมาชกิพรรค
ลงแขง่ขันในเขตเลอืกตัง้ทีพ่รรคอนุรักษ์นยิมชนะการเลอืกตัง้ครัง้กอ่นจ านวน 317เพือ่สนับสนุน
แนวทางการออกจากสหภาพยโุรปของนายกรัฐมนตรบีอรสิ จอหน์สัน อยา่งไรก็ด ีการแข็งคา่ของ
เงนิปอนดถ์กูจ ากัดจากรายงานจดีพีีสหราชอาณาจักรไตรมาสที ่3 ทีข่ยายตัว 0.3%QoQ sa ซึง่
ต า่กวา่ทีต่ลาดคาด นอกจากนี้ อตัราการขยายตัวเมือ่เทยีบกบัปีกอ่นยังต า่สดุในรอบ 10 ปี 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยู่ทีร่ะดับ 7.01 เงนิหยวนยังคงออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากที่
ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ กลา่วเมือ่วันศกุรว์า่ยังไมตั่ดสนิใจทีจ่ะยกเลกิการเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้
จากจนี นอกจากนี้ ตัวเลขเศรษฐกจิจีนยังออกมาออ่นแอลง โดยการปล่อยสนิเชือ่เดอืนตุลาคม
ขยายตัวต า่กวา่ทีต่ลาดคาดเนื่องจากความตอ้งการสนิเชือ่ของภาคเอกชนออ่นแอลง 

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความไมแ่น่นอนการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 
ทัง้นี้ คา่เงนิวอนออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค โดยออ่นคา่ลงถงึ 0.79% เมือ่วานนี้ 

USD/THB  ลดลง 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 30.342 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 11-Nov-19 8-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.340 30.342 30.380 -0.13 30.50

USD/JPY** 109.07 109.05 109.26 -0.19 105

EUR/USD** 1.1036 1.1033 1.1018 0.14 1.11

GBP/USD 1.2864 1.2855 1.2774 0.63 1.27

USD/CNY 7.010 7.010 6.996 0.21 7.10

USD/SGD 1.360 1.361 1.359 0.13 1.38

USD/IDR 14,068 14,068 14,014 0.39 14,146

USD/MYR 4.143 4.144 4.135 0.22 4.19

USD/PHP 50.86 50.86 50.49 0.73 52.00

USD/KRW 1,163 1,167 1,157 0.79 1,180

USD/NTD 30.42 30.42 30.40 0.06 30.85

AUD/USD 0.685 0.685 0.686 -0.17 0.68

USD/CHF 0.993 0.993 0.997 -0.40 0.99

JPY/THB 27.82 27.82 27.81 0.07 29.05

EUR/THB 33.48 33.48 33.47 0.01 33.86

GBP/THB 39.03 39.00 38.81 0.51 38.74

CNY/THB 4.33 4.33 4.34 -0.33 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/11/2019 04:45 NZ Card Spending Total MoM Oct -- -0.20% 0.60% -- 

11/11/2019 04:45 NZ Card Spending Retail MoM Oct 0.40% -0.60% 0.40% 0.20% 

11/11/2019 06:50 JN Core Machine Orders MoM Sep 0.90% -2.90% -2.40% -- 

11/11/2019 06:50 JN Core Machine Orders YoY Sep 8.10% 5.10% -14.50% -- 

11/11/2019 06:50 JN BoP Current Account Balance Sep ¥1710.0b ¥1612.9b ¥2157.7b -- 

11/11/2019 06:50 JN BoP Current Account Adjusted Sep ¥1664.0b ¥1485.2b ¥1720.3b -- 

11/11/2019 06:50 JN Trade Balance BoP Basis Sep ¥51.3b ¥1.1b ¥50.9b -- 

11/11/2019 06:50 JN Bank Lending Incl Trusts YoY Oct -- 2.00% 2.00% -- 

11/11/2019 06:50 JN Bank Lending Ex-Trusts YoY Oct -- 2.20% 2.20% -- 

11/11/2019 11:00 MA Manufacturing Sales Value YoY Sep -- 2.90% 4.70% -- 

11/11/2019 11:00 MA Industrial Production YoY Sep 1.70% 1.70% 1.90% 1.70% 

11/11/2019 12:00 JN Eco Watchers Survey Current SA Oct 40.6 36.7 46.7 -- 

11/11/2019 12:00 JN Eco Watchers Survey Outlook SA Oct 41.9 43.7 36.9 -- 

11/11/2019 14:00 GE Wholesale Price Index YoY Oct -- -2.30% -1.90% -- 

11/11/2019 14:00 GE Wholesale Price Index MoM Oct -- -0.10% -0.40% -- 

11/11/2019 14:28 VN Domestic Vehicle Sales YoY Oct -- -2.70% 13.10% -- 

11/11/2019 14:30 EC Bloomberg Nov. Eurozone Economic Survey           

11/11/2019 14:35 GE SURVEY REPORT: Germany Economic Forecasts in Nov. 2019           

11/11/2019 14:40 FR SURVEY REPORT: France Economic Forecasts in Nov. 2019           

11/11/2019 14:45 IT SURVEY REPORT: Italy Economic Forecasts in Nov. 2019           

11/11/2019 16:00 CH Aggregate Financing CNY Oct 950.0b 618.9b 2270.0b -- 

11/11/2019 16:00 CH Money Supply M0 YoY Oct 4.00% 4.70% 4.00% -- 

11/11/2019 16:00 CH Money Supply M1 YoY Oct 3.80% 3.30% 3.40% -- 

11/11/2019 16:00 CH New Yuan Loans CNY Oct 800.0b 661.3b 1690.0b -- 

11/11/2019 16:00 CH Money Supply M2 YoY Oct 8.40% 8.40% 8.40% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 11, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.9%

YOY 118.01 8.7%

MOM 128.87 -0.4%

WOW 128.86 -0.4%

DOD 128.24 0.1%

Current 128.30 0.0%

LT average 94.49 35.8%

all time low 96.98 32.3%

all time high 119.84 7.1%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/11/2019  05/11/2019  06/11/2019  07/11/2019  08/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 752.3 1,310.3 980.0 1,496.6 686.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 315.3 822.1 1,367.6 1,491.7 1,579.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 437.0 488.2 -387.6 4.8 -892.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 449.3 801.5 1,411.5 677.3 1,255.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,716.4 1,124.7 1,360.6 593.9 1,457.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,267.1 -323.2 50.8 83.4 -202.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,201.8 778.8 1,069.5 462.0 1,259.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,115.9 853.4 1,003.4 1,644.4 685.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 86.0 -74.5 66.1 -1,182.5 573.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -273.9 49.9 -107.6 -532.4 78.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -470.2 40.5 -163.0 -561.8 -599.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -744.2 90.4 -270.6 -1,094.2 -520.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 130.0 0.0

Net Flow (Thailand) -744.2 90.4 -270.6 -1,224.2 -520.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,989.0 56,039.0 55,937.0 55,271.5 55,342.4 70.9 -646.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 862,443.7 862,587.8 862,358.9 861,950.5 861,431.7 -518.8 -1,012.0

Total Holding (Thailand) 918,432.8 918,626.8 918,295.9 917,222.1 916,774.1 -448.0 -1,658.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 130.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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pareena.p@kasikornbank.com 
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